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ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos da aula:da aula:da aula:da aula:

No No No No final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:

• Compreender o conceito de modelo macroeconómico.Compreender o conceito de modelo macroeconómico.Compreender o conceito de modelo macroeconómico.Compreender o conceito de modelo macroeconómico.

• Utilizar o modelo Utilizar o modelo Utilizar o modelo Utilizar o modelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano simples.simples.simples.simples.

• Entender o conceito de multiplicador de uma variável Entender o conceito de multiplicador de uma variável Entender o conceito de multiplicador de uma variável Entender o conceito de multiplicador de uma variável 

exógena sobre o valor de equilíbrio de uma endógena.exógena sobre o valor de equilíbrio de uma endógena.exógena sobre o valor de equilíbrio de uma endógena.exógena sobre o valor de equilíbrio de uma endógena.

• Calcular multiplicadores.Calcular multiplicadores.Calcular multiplicadores.Calcular multiplicadores.
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8. PROCURA AGREGADA E RENDIMENTO NO 8. PROCURA AGREGADA E RENDIMENTO NO 8. PROCURA AGREGADA E RENDIMENTO NO 8. PROCURA AGREGADA E RENDIMENTO NO 

CURTO PRAZOCURTO PRAZOCURTO PRAZOCURTO PRAZO
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8.1. O modelo 8.1. O modelo 8.1. O modelo 8.1. O modelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano sem Estadosem Estadosem Estadosem Estado

JohnJohnJohnJohn MaynardMaynardMaynardMaynard KeynesKeynesKeynesKeynes::::
• 1883188318831883 –––– 1946194619461946....

• EmEmEmEm 1936193619361936 publicapublicapublicapublica TheTheTheThe GeneralGeneralGeneralGeneral

TheoryTheoryTheoryTheory ofofofof EmploymentEmploymentEmploymentEmployment,,,, InterestInterestInterestInterest

andandandand MoneyMoneyMoneyMoney....

• TalvezTalvezTalvezTalvez tenhatenhatenhatenha sidosidosidosido oooo economistaeconomistaeconomistaeconomista

comcomcomcom maiormaiormaiormaior influênciainfluênciainfluênciainfluência nononono sécsécsécséc.... XXXXXXXX....

• ComComComCom certezacertezacertezacerteza oooo maiormaiormaiormaior

macroeconomistamacroeconomistamacroeconomistamacroeconomista dodododo sécsécsécséc.... XXXXXXXX....

• ConsideradoConsideradoConsideradoConsiderado oooo “pai”“pai”“pai”“pai” dadadada

macroeconomiamacroeconomiamacroeconomiamacroeconomia....
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OOOO modelomodelomodelomodelo quequequeque vamosvamosvamosvamos utilizarutilizarutilizarutilizar designadesignadesignadesigna----sesesese dededede
keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano devidodevidodevidodevido àààà naturezanaturezanaturezanatureza dasdasdasdas hipóteseshipóteseshipóteseshipóteses quequequeque sesesese
assumemassumemassumemassumem::::
• importânciaimportânciaimportânciaimportância dadadada procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada comocomocomocomo dinamizadoradinamizadoradinamizadoradinamizadora dadadada
atividadeatividadeatividadeatividade produtivaprodutivaprodutivaprodutiva;;;;

• existênciaexistênciaexistênciaexistência dededede capacidadecapacidadecapacidadecapacidade produtivaprodutivaprodutivaprodutiva excedentáriaexcedentáriaexcedentáriaexcedentária;;;;
• ajustamentoajustamentoajustamentoajustamento dosdosdosdos desequilíbriosdesequilíbriosdesequilíbriosdesequilíbrios económicoseconómicoseconómicoseconómicos atravésatravésatravésatravés dasdasdasdas
quantidadesquantidadesquantidadesquantidades eeee nãonãonãonão atravésatravésatravésatravés dodododo mecanismomecanismomecanismomecanismo dededede preçospreçospreçospreços............

• ............ ouououou seja,seja,seja,seja, existeexisteexisteexiste rigidezrigidezrigidezrigidez nominalnominalnominalnominal....

TalTalTalTal comocomocomocomo aconteceaconteceaconteceacontece comcomcomcom outrosoutrosoutrosoutros modelos,modelos,modelos,modelos, oooo seuseuseuseu
desempenhodesempenhodesempenhodesempenho dependedependedependedepende dadadada adaptaçãoadaptaçãoadaptaçãoadaptação dasdasdasdas hipóteseshipóteseshipóteseshipóteses àsàsàsàs
situaçõessituaçõessituaçõessituações concretasconcretasconcretasconcretas dasdasdasdas economiaseconomiaseconomiaseconomias....
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ParaParaParaPara começar,começar,começar,começar, vamosvamosvamosvamos juntarjuntarjuntarjuntar asasasas peçaspeçaspeçaspeças conhecidasconhecidasconhecidasconhecidas numnumnumnum
puzzlepuzzlepuzzlepuzzlemaismaismaismais simplessimplessimplessimples....

NoNoNoNo modelomodelomodelomodelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano simplessimplessimplessimples consideramosconsideramosconsideramosconsideramos asasasas
seguintesseguintesseguintesseguintes hipóteseshipóteseshipóteseshipóteses::::
• nãonãonãonão existeexisteexisteexiste EstadoEstadoEstadoEstado;;;;
• nãonãonãonão existeexisteexisteexiste setorsetorsetorsetor externoexternoexternoexterno::::

� aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia éééé fechadafechadafechadafechada;;;;

• oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços nãonãonãonão sesesese alteraalteraalteraaltera comcomcomcom asasasas outrasoutrasoutrasoutras variáveisvariáveisvariáveisvariáveis::::
� oooo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços éééé exógenoexógenoexógenoexógeno;;;;

• existeexisteexisteexiste capacidadecapacidadecapacidadecapacidade produtivaprodutivaprodutivaprodutiva excedentáriaexcedentáriaexcedentáriaexcedentária;;;;
• asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento nãonãonãonão dependemdependemdependemdependem dadadada taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro::::

� aaaa informaçãoinformaçãoinformaçãoinformação sobresobresobresobre aaaa taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro éééé irrelevanteirrelevanteirrelevanteirrelevante....
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AsAsAsAs equaçõesequaçõesequaçõesequações dodododo modelomodelomodelomodelo::::

D C I= +((((1111))))

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede aquisiçãoaquisiçãoaquisiçãoaquisição (despesa)(despesa)(despesa)(despesa) emememem
bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços finais,finais,finais,finais, aaaa preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede definiçãodefiniçãodefiniçãodefinição....
• OOOO consumoconsumoconsumoconsumo públicopúblicopúblicopúblico ((((G)))) nãonãonãonão apareceapareceapareceaparece porqueporqueporqueporque nãonãonãonão háháháhá
EstadoEstadoEstadoEstado....

• OOOO saldosaldosaldosaldo dadadada balançabalançabalançabalança dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços ((((NX = Ex - Im))))
nãonãonãonão apareceapareceapareceaparece porqueporqueporqueporque aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia éééé fechadafechadafechadafechada....
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.
d

C C c Y= +((((2222))))

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa emememem consumoconsumoconsumoconsumo
privado,privado,privado,privado, aaaa preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede comportamentocomportamentocomportamentocomportamento....

d
Y Y=((((3333))))

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível dasdasdasdas famílias,famílias,famílias,famílias, aaaa
preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede definiçãodefiniçãodefiniçãodefinição....
• OsOsOsOs impostosimpostosimpostosimpostos ((((T)))) eeee asasasas transferênciastransferênciastransferênciastransferências ((((TR)))) nãonãonãonão aparecemaparecemaparecemaparecem
porqueporqueporqueporque nãonãonãonão háháháhá EstadoEstadoEstadoEstado....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

I I=(4)(4)(4)(4)

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa emememem investimento,investimento,investimento,investimento, aaaa
preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede comportamentocomportamentocomportamentocomportamento....
• NãoNãoNãoNão dependemdependemdependemdependem dadadada taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro realrealrealreal ((((b = 0),),),), pelopelopelopelo quequequeque sãosãosãosão
explicadasexplicadasexplicadasexplicadas porporporpor fatoresfatoresfatoresfatores exógenosexógenosexógenosexógenos aoaoaoao modelomodelomodelomodelo....

D Y=(5)(5)(5)(5)

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta aaaa igualdadeigualdadeigualdadeigualdade ((((exexexex anteanteanteante)))) entreentreentreentre intençõesintençõesintençõesintenções dededede
aquisiçãoaquisiçãoaquisiçãoaquisição (despesa)(despesa)(despesa)(despesa) eeee dededede fornecimentofornecimentofornecimentofornecimento (produto)(produto)(produto)(produto) dededede
bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços finais,finais,finais,finais, aaaa preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio....



Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

OOOO modelo,modelo,modelo,modelo, nananana suasuasuasua formaformaformaforma estruturalestruturalestruturalestrutural,,,, éééé::::
• oooo sistemasistemasistemasistema dededede equaçõesequaçõesequaçõesequações eeee............

• ............ asasasas respetivasrespetivasrespetivasrespetivas restriçõesrestriçõesrestriçõesrestrições económicaseconómicaseconómicaseconómicas (domínios(domínios(domínios(domínios paraparaparapara asasasas

variáveis)variáveis)variáveis)variáveis);;;;
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TiposTiposTiposTipos dededede grandezasgrandezasgrandezasgrandezas nononono modelomodelomodelomodelo::::
• VariáveisVariáveisVariáveisVariáveis endógenasendógenasendógenasendógenas::::

� OOOO seuseuseuseu valorvalorvalorvalor éééé desconhecidodesconhecidodesconhecidodesconhecido àààà partidapartidapartidapartida ((((exexexex anteanteanteante))))....

� DependemDependemDependemDependem dosdosdosdos fatoresfatoresfatoresfatores consideradosconsideradosconsideradosconsiderados nononono modelomodelomodelomodelo....

� ExemplosExemplosExemplosExemplos:::: Y,,,, C....

• VariáveisVariáveisVariáveisVariáveis exógenasexógenasexógenasexógenas::::
� OsOsOsOs seusseusseusseus valoresvaloresvaloresvalores sãosãosãosão conhecidosconhecidosconhecidosconhecidos àààà partidapartidapartidapartida....

� NãoNãoNãoNão sãosãosãosão explicadasexplicadasexplicadasexplicadas pelopelopelopelo modelomodelomodelomodelo....

� ExemploExemploExemploExemplo:::: ....

• ParâmetrosParâmetrosParâmetrosParâmetros::::
� GrandezasGrandezasGrandezasGrandezas supostamentesupostamentesupostamentesupostamente invariáveisinvariáveisinvariáveisinvariáveis (correspondem(correspondem(correspondem(correspondem aaaa

comportamentoscomportamentoscomportamentoscomportamentos estáveisestáveisestáveisestáveis dosdosdosdos agentesagentesagentesagentes económicos)económicos)económicos)económicos)....

� ExemplosExemplosExemplosExemplos:::: c,,,, ....

I

C
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Um Um Um Um equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio para este modelo é:para este modelo é:para este modelo é:para este modelo é:
• uma solução para os valores assumidos para as variáveis uma solução para os valores assumidos para as variáveis uma solução para os valores assumidos para as variáveis uma solução para os valores assumidos para as variáveis 

endógenas...endógenas...endógenas...endógenas...

• … que … que … que … que respeite as restrições económicas (e.g. respeite as restrições económicas (e.g. respeite as restrições económicas (e.g. respeite as restrições económicas (e.g. Y > 0).).).).

• Uma situação da qual os agentes não têm interesse em Uma situação da qual os agentes não têm interesse em Uma situação da qual os agentes não têm interesse em Uma situação da qual os agentes não têm interesse em sair sair sair sair 

(i.e. um ponto fixo).(i.e. um ponto fixo).(i.e. um ponto fixo).(i.e. um ponto fixo).

Para encontrar o valor de Para encontrar o valor de Para encontrar o valor de Para encontrar o valor de equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio para o produto no para o produto no para o produto no para o produto no 

modelo simples...modelo simples...modelo simples...modelo simples...
• ... resolvemos o sistema em ordem a ... resolvemos o sistema em ordem a ... resolvemos o sistema em ordem a ... resolvemos o sistema em ordem a Y!!!!

� Por substituição,Por substituição,Por substituição,Por substituição,

� pela regra de pela regra de pela regra de pela regra de CramerCramerCramerCramer, ..., ..., ..., ...
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ResolvendoResolvendoResolvendoResolvendo porporporpor substituiçãosubstituiçãosubstituiçãosubstituição::::

D C I= + ⇔((((1111)+)+)+)+............

( ).
d

D C c Y I⇔ = + + ⇔((((2222)+)+)+)+............

( ).D C c Y I⇔ = + + ⇔((((3333)+)+)+)+............

( ).D C c Y I⇔ = + + ⇔((((4444)+)+)+)+............

( ).Y C c Y I⇔ = + + ⇔((((5555)+)+)+)+............

( )1 .c Y C I⇔ − = + ⇔

1

C I
Y

c

+
⇔ =

−

FormaFormaFormaForma reduzidareduzidareduzidareduzida paraparaparapara

oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede

equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio....
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RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dodododo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio nestanestanestanesta economiaeconomiaeconomiaeconomia::::

D, C, I

Y
0

45º

.C C c Y= +

C

I
I I=

D = C + I

C + I

Y = D

E

Y0

D0
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UmUmUmUm pequenopequenopequenopequeno exemploexemploexemploexemplo numériconumériconumériconumérico::::

15 0,8.

25 u.m.

d
C Y

I

= +

=

15 25
200 u.m.

1 0,8
Y

+
= =

−

PerguntaPerguntaPerguntaPergunta:::: oooo quequequeque aconteceriaaconteceriaaconteceriaaconteceria aoaoaoao PIBPIBPIBPIB dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio sesesese oooo

investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento fossefossefossefosse 10101010 uuuu....mmmm.... maismaismaismais elevado?elevado?elevado?elevado?
• RespostaRespostaRespostaResposta erradaerradaerradaerrada:::: tambémtambémtambémtambém seriaseriaseriaseria 10101010 uuuu....mmmm.... maismaismaismais altoaltoaltoalto....

• RespostaRespostaRespostaResposta certacertacertacerta:::: seriaseriaseriaseria 50505050 uuuu....mmmm.... maismaismaismais alto!alto!alto!alto!

• Tanto?Tanto?Tanto?Tanto? Porquê?Porquê?Porquê?Porquê?
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MatematicamenteMatematicamenteMatematicamenteMatematicamente::::

( )15 25 10
250 u.m.

1 0,8
Y

+ +
= =

−
EconomicamenteEconomicamenteEconomicamenteEconomicamente::::
• MaisMaisMaisMais investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento significasignificasignificasignifica procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada maismaismaismais elevadaelevadaelevadaelevada e,e,e,e,
portanto,portanto,portanto,portanto, maiormaiormaiormaior produçãoproduçãoproduçãoprodução dededede bensbensbensbens dededede equipamentoequipamentoequipamentoequipamento ---- efeitoefeitoefeitoefeito
diretodiretodiretodireto....

• MaiorMaiorMaiorMaior produçãoproduçãoproduçãoprodução dededede bensbensbensbens dededede equipamentoequipamentoequipamentoequipamento significasignificasignificasignifica maiormaiormaiormaior
rendimentorendimentorendimentorendimento geradogeradogeradogerado nessasnessasnessasnessas indústriasindústriasindústriasindústrias....

• OOOO acréscimoacréscimoacréscimoacréscimo dededede rendimentorendimentorendimentorendimento induzinduzinduzinduz umumumum acréscimoacréscimoacréscimoacréscimo nononono consumoconsumoconsumoconsumo ----
efeitoefeitoefeitoefeito indiretoindiretoindiretoindireto....

• NesteNesteNesteNeste exemploexemploexemploexemplo::::
� oooo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento éééé maismaismaismais altoaltoaltoalto emememem 10101010 uuuu....mmmm.;.;.;.;
� oooo consumoconsumoconsumoconsumo éééé maiormaiormaiormaior emememem 0000,,,,8888 xxxx 50505050 ==== 40404040 uuuu....mmmm.;.;.;.;
� oooo produtoprodutoprodutoproduto éééé maismaismaismais elevadoelevadoelevadoelevado emememem 10101010 ++++ 40404040 ==== 50505050 uuuu....mmmm....
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OOOO investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento aumentouaumentouaumentouaumentou emememem 10101010 uuuu....mmmm............
• ............ masmasmasmas oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio aumentouaumentouaumentouaumentou emememem 50505050 uuuu....mmmm....

ExisteExisteExisteExiste umumumum efeitoefeitoefeitoefeito multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador....
• NesteNesteNesteNeste exemplo,exemplo,exemplo,exemplo, oooo efeitoefeitoefeitoefeito multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento
autónomoautónomoautónomoautónomo sobresobresobresobre oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio éééé igualigualigualigual aaaa
50505050////10101010 ==== 5555....



Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

EmEmEmEm geral,geral,geral,geral, temtemtemtem----sesesese quequequeque::::
• sendosendosendosendo aaaa formaformaformaforma reduzidareduzidareduzidareduzida dodododo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dadadadadadadada
porporporpor

1 1
. .

1 1
Y C I

c c
= +

− −

• oooo efeitoefeitoefeitoefeito dededede umaumaumauma pequenapequenapequenapequena variaçãovariaçãovariaçãovariação nononono investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento
autónomoautónomoautónomoautónomo sobresobresobresobre oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio éééé dadodadodadodado porporporpor

1
1

1

Y

I c

∂
= >

∂ −
• porqueporqueporqueporque 0 < c < 1....
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Assim,Assim,Assim,Assim, oooo multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento
autónomoautónomoautónomoautónomo nãonãonãonão éééé maismaismaismais quequequeque............
• aaaa derivadaderivadaderivadaderivada parcialparcialparcialparcial dededede Y (produto(produto(produto(produto dededede equilíbrio)equilíbrio)equilíbrio)equilíbrio) emememem
ordemordemordemordem aaaa (investimento(investimento(investimento(investimento autónomo)autónomo)autónomo)autónomo)....

• ComoComoComoComo oooo modelomodelomodelomodelo éééé linearlinearlinearlinear emememem ,,,, entãoentãoentãoentão nãonãonãonão éééé
necessárionecessárionecessárionecessário quequequeque asasasas variaçõesvariaçõesvariaçõesvariações sejamsejamsejamsejam pequenaspequenaspequenaspequenas
(infinitesimais),(infinitesimais),(infinitesimais),(infinitesimais), ouououou sejasejasejaseja

I

I

0
0 0

lim
I

C C

Y Y Y

I I I∆ →
∆ = ∆ =

∂ ∆ ∆
= =

∂ ∆ ∆
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TambémTambémTambémTambém existeexisteexisteexiste umumumum multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dodododo consumoconsumoconsumoconsumo
autónomoautónomoautónomoautónomo dadodadodadodado porporporpor

1
1

1

Y

C c

∂
= >

∂ −

• OuOuOuOu seja,seja,seja,seja, umumumum acréscimoacréscimoacréscimoacréscimo dededede 1111 uuuu....mmmm.... nononono consumoconsumoconsumoconsumo
autónomoautónomoautónomoautónomo temtemtemtem oooo mesmomesmomesmomesmo efeitoefeitoefeitoefeito sobresobresobresobre oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede
equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio (de(de(de(de curtocurtocurtocurto prazo)prazo)prazo)prazo) quequequeque umumumum acréscimoacréscimoacréscimoacréscimo igualigualigualigual
dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento autónomoautónomoautónomoautónomo....

RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dodododo efeitoefeitoefeitoefeito multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dodododo
investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento autónomoautónomoautónomoautónomo::::
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.


